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Kleine en middelgrote fondsen meest
gestegen op Damrak

De koersen van de kleine en middelgrote fondsen op de Amsterdamse
effectenbeurs zijn in het derde kwartaal van 2003 ruim twee keer zoveel
gestegen als die van de grotere ondernemingen. Ook in het eerste en tweede
kwartaal deden de kleine en middelgrote fondsen het al beter. Het gemiddelde
rendement op alle Nederlandse aandelen bedraagt in het derde kwartaal

4,3 procent. Over de eerste negen maanden van dit jaar is het beleggings-
resultaat echter negatief (-1,2 procent), zo blijkt uit cijfers van het CBS.

Kleine en middelgrote fondsen in trek

De koersen van de kleine en middelgrote fondsen op het Damrak zijn in het
derde kwartaal van 2003 met 12,8 procent gestegen. Dit is ruim twee keer
zoveel als de stijging van de AEX-index in dezelfde periode (5,2 procent). In
de AEX-index zijn alleen de 25 meest verhandelde fondsen opgenomen.

Over de eerste negen maanden van dit jaar is het verschil in
koersontwikkeling nog veel groter. De graadmeter voor de kleine en
middelgrote fondsen, de CBS-index voor niet-AEX fondsen, is in de eerste
negen maanden met 22,4 procent opgelopen. De AEX-index is in dezelfde
periode met 4,9 procent gedaald.

Positief rendement derde kwartaal ondanks koerscorrectie

Beleggers in Nederlandse aandelen hebben het derde kwartaal met een
positief resultaat afgesloten. De CBS-herbeleggingsindex voor aandelen is in
het derde kwartaal per saldo met 4,3 procent gestegen. De koersen van de
Nederlandse aandelen bereikten op 3 september het hoogste punt van het
jaar. Hierna volgde een koerscorrectie. Eind september lag het gemiddelde
koersniveau 9,6 procent lager dan begin september.

Over de eerste negen maanden van dit jaar is het beleggingsresultaat
negatief. Het totale rendement op Nederlandse aandelen bedraagt over deze
periode -1,2 procent.

Amsterdam in derde kwartaal iets beter dan wereldindex

Het totale rendement op Nederlandse aandelen bedraagt in het derde
kwartaal van dit jaar 4,3 procent. De Amsterdamse effectenbeurs heeft het
hiermee iets beter gedaan dan het wereldgemiddelde. De MSCI-
wereldherbeleggingsindex is, in euro’s gemeten, in dezelfde periode met
3,4 procent gestegen. Over de eerste negen maanden van 2003 blijft
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Amsterdam met een totaal rendement van -1,2 procent nog achter bij het
wereldgemiddelde (+5,4 procent).

Technologiefondsen presteren het best

De technologiefondsen hebben in het derde kwartaal het best gepresteerd. De
graadmeter van de technologiefondsen, de CBS MIT Small-
herbeleggingsindex, is in het derde kwartaal met 25,0 procent opgelopen. Dit
is bijna zes keer zoveel als het gemiddelde rendement van alle Nederlandse
aandelen tezamen (4,3 procent). De CBS MIT Small-index omvat alle fondsen
op het gebied van micro-elektronica, informatietechnologie en
telecommunicatie, exclusief de zwaargewichten Philips en KPN. De minst
presterende sectoren op het Damrak waren in het derde kwartaal de financiéle
instellingen (+3,3 procent) en de sector bouwnijverheid (+3,7 procent).

Beleggingsfondsen Verre Oosten hoogste rendement

Van de beleggingsfondsen die in aandelen beleggen, hebben de fondsen die
zich toeleggen op beleggingen in Azié in het derde kwartaal van 2003 het
hoogste rendement behaald (+17,8 procent). Dit is een gevolg van zowel de
gestegen aandelenkoersen aldaar als van valutamutaties. Zo is in Japan de
Nikkei-225 index in het derde kwartaal met 12,5 procent gestegen en werd de
yen ten opzichte van de euro 6,2 procent meer waard. Beleggingsfondsen die
zich richten op Nederlandse aandelen presteerden met een rendement van
5,6 procent in het derde kwartaal iets beter dan het gemiddelde rendement
van alle Nederlandse aandelen.

Rendement staatsobligaties in derde kwartaal licht positief

Beleggers in staatsobligaties hebben een licht positief kwartaal achter de rug.
Het totale rendement op staatsobligaties bedroeg in de afgelopen drie
maanden 0,2 procent. De koersen van de staatsobligaties zijn in het derde
kwartaal per saldo gedaald. De daling werd echter gecompenseerd door de
ontvangen couponrente. Over de eerste negen maanden van 2003 bedraagt
het totale rendement op staatsleningen 4,1 procent.

Technische toelichting

De herbeleggingsindex geeft de waarde-ontwikkeling van effecten weer,
vermeerderd met rente- en dividenduitkeringen. Het totale rendement van een
belegging wordt berekend uit de herbeleggingsindex en is de som van het
koersrendement en het coupon- c.g. dividendrendement. De
beleggingsindices houden geen rekening met transactiekosten, zoals aan- en
verkoopkosten en bewaarloon. Ook met fiscale consequenties is geen
rekening gehouden.
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CBS-koersindex voor aandelen

ultimo 1983 = 100

540
max. 486,8 op 3/9

500

460

420

380

340
min. 329,6 op 12/3
300
jan. feb. mrt. apr. mei juni juli aug. sep.
2003
Bron: CBS

Koersrendement aandelen per kwartaal
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Tabel 1.
CBS-indexcijfers en rendementen van aandelen en obligaties

Index (ultimo) Rendement
sept. 2003 2002 2003 2003
3Fkw. jan.-
sept.
Ultimo 1983 =100 %
CBS-herbeleggingsindex
Aandelen — Algemeen 904,9 -32,8 4,3 -1,2
w.v. Consumentengoederenindustrie 1250,8 -13,9 7,2 -9,4
Kapitaalgoederenindustrie 539,3 -48,9 19,2 21,6
Basisgoederenindustrie 634,5 -25,5 13,3 -4,1
Bouwnijverheid 813,2 -22,8 3,7 19,8
Transport, opslag en communicatie 353,7 -13,3 8,1 11,9
Niet-financiéle dienstverlening 1108,9 -33,7 4.3 0,9
Handel 663,5 -57,8 10,8 -17,9
Financiéle instellingen 1083,1 -40,0 3,3 -1,2
Obligaties — Staatsleningen algemeen 428,0 8,8 0,2 41
Aandelen overige Ultimo 1993 =100
CBS MIT-index 272,7 -39,6 14,5 18,6
CBS MIT Small-index 264,6 -50,8 25,0 50,9
MSCI wereldindex (euro) 1) 86,5 -31,7 3,4 5,4
Koersindex Ultimo 1983 =100
CBS Algemeen 440,0 -34,7 3,1 -4,8
CBS niet-AEX fondsen (ultimo 1993 = 100) 246,9 -29,7 12,8 22,4
AEX-index (2-1-1983 = 45,38) 306,8 -36,3 5,2 -4,9

1) Bron: Morgan Stanley Capital Int. (Ultimo 1998 =100).

Bron: CBS
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Tabel 2.
Herbeleggingsindices. Indexcijfers en rendementen van beleggingsinstellingen en
vastgoedfondsen

Index (ultimo) Rendement
sept. 2003 2002 2003 2003
3*kw. jan.-
sept.
Ultimo 1993 =100 %
CBS/MoneyView-index voor beleggingsinstellingen 137,8 -22,5 1,8 3,7
W.0.
Aandelenfondsen 153,2 -35,1 3,3 4.0
w.o. Nederland 202,4 -33,3 5,6 0,7
Europa 196,0 -33,3 4,3 5,7
Verre Oosten 75,5 -22,4 17,8 144
Noord-Amerika 204,2 -35,8 -0,3 1,8
Wereldwijd 151,9 -37,3 19 33
Obligatiefondsen 155,3 2,9 00 3,6
Geldmarktfondsen 129,9 3,1 0,2 0,9
Gemengde fondsen 161,6 -11,2 0,7 3.4
CBS/SBV-index voor vastgoedfondsen 196,3 13,3 16 104
w.v. direct 202,6 16,0 0,4 10,8
w.0. Nederland 229,8 10,2 -0,8 7,3
Wereldwijd 197,2 16,3 0,7 114
Indirect 184,3 33 75 79
Bron: CBS

CBS Persbericht PB03-179 pagina 5 van 5



