
l Algemeen: over de top
l Productie industrie: dalingen
l Consumentenvertrouwen: koopbereidheid blijft hoog De conjunctuur in 1998

Algemeen
De Nederlandse economie in het vierde kwartaal van 1998 is met 3,3%
gegroeid vergeleken met dezelfde periode een jaar eerder. Voor geheel
1998 neemt het bruto binnenlands product toe met 3,8%. Dit is een
fractie meer (0,1%-punt) dan in februari werd geraamd. In de loop van
vorig jaar is het tempo van de economische groei teruggelopen. De
neergaande ontwikkeling van het volume van de industriële produc-
tie, die begin vorig jaar inzette, vindt een vervolg in de eerste twee
maanden van dit jaar. Ook bij de gezinsconsumptie blijft de toename
van het  volume in de eerste twee maanden achter bij voorgaande
groeicijfers. Het consumentenvertrouwen kent geen verzwakking, de
koopbereidheid blijft hoog. De totale bruto investeringen in vaste
activa lagen vorig jaar 4,0% hoger dan een jaar eerder. De groei is bijna
3%-punt minder dan in 1997. De inflatie in de eerste drie maanden van
1999 is stabiel, maar duidelijk groter dan in het vierde kwartaal van
vorig jaar. De prijs van ruwe aardolie loopt recentelijk snel op. De
dalingen van de geregistreerde werkloosheid nemen af.

Productie industrie
Het volume van de industriële productie in februari is 3,5% kleiner
dan in dezelfde maand een jaar eerder. Daarmee ligt het volume van
de productie in de eerste twee maanden van dit jaar, vergeleken met
dezelfde periode in 1998, 2,5% lager. In vrijwel alle branches van de
industrie is in de eerste twee maanden van 1999 sprake van lagere
productiecijfers. In de chemische industrie nam voor de derde achter-
eenvolgende maand de productie met meer dan 5% af. Ook de metaal-
industrie moest een flinke veer laten. Aangetekend dient wel te
worden dat de productie van de industrie en met name die in de
chemie  en metaalindustrie in het eerste kwartaal van 1998 op een
relatief hoog niveau lag. In de papier- en grafische industrie steeg de
productie in de maanden januari en februari met gemiddeld ruim 2%.
Met name heeft de grafische industrie aan deze groei bijgedragen. In
de grafiek is eveneens het voortschrijdend 12-maandsgemiddelde
opgenomen, waarbij dit gemiddelde aan het eind van de periode
geplaatst is.

Consumentenvertrouwen
De indicator van het consumentenvertrouwen kent in april geen ver-
zwakking. Op de vijf vragen die aan de indicator ten grondslag liggen,
werden in april per saldo 9% meer positieve dan negatieve antwoor-
den gegeven. In maart  was  dit saldo 7%. Het vertrouwen van de
consument in de ontwikkelingen van de Nederlandse conjunctuur
herstelt enigszins na de forse dalingen in september en oktober van
vorig jaar. Met name is het herstel van de indicator van de koop-
bereidheid opmerkelijk. Deze deelindicator vat de antwoorden samen
op de twee vragen naar de eigen financiële situatie en het oordeel of
de tijd gunstig is grote aankopen te doen. In april benadert de koopbe-
reidheid, op drie punten na, met een score van 20, de hoogste waarde
die ooit gemeten is. In april herstelt vooral het optimisme over de
eigen financiële situatie. De andere deelindicator, die van het econo-
misch klimaat, combineert de beantwoording over de vragen naar de
algemeen economische situatie. Met een negatief saldo van 9 blijft hier
een herstel uit.

Saldo positieve en negatieve antwoorden in % van het totaal
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Bruto investeringen in vaste activa (volumemutaties)
Procentuele mutaties t.o.v. dezelfde periode het jaar daarvoor

1996 1997 1998 1997 1998

1e kw. 2e kw. 3e kw. 4e kw. 1e kw. 2e kw. 3e kw. 4e kw.

Type activa
Woningen 0,8 7,0 –0,5 22,1 5,9 3,2 0,1 10,5 –5,6 –3,5 –2,8
Gebouwen bedrijven en overheid 1,4 6,1 6,8 20,2 –0,6 2,9 5,1 17,1 2,9 8,0 0,6
Grond- weg- en waterbouwkundige werken 7,6 7,4 2,3 6,9 4,7 8,7 8,9 11,6 1,4 –0,9 0,3
Vervoermiddelen –0,4 10,6 11,3 6,1 22,1 13,7 3,7 7,2 –2,1 22,4 19,1
Machines en werktuigen 9,6 5,5 3,7 6,9 20,2 –1,4 –4,0 4,7 3,7 4,8 1,6

Investeringen naar bedrijfsklasse van bestemming
Landbouw,  bosbouw en visserij 0,9 –4,2 16,6 –7,1 –16,8 0,6 7,9 32,8 17,8 10,7 7,7
Nijverheid 13,0 3,0 1,9 1,9 32,8 –10,2 –12,9 4,9 –1,9 5,2 1,6
Handel, horeca en reparatie –1,5 11,5 10,6 13,0 14,4 9,2 9,3 13,5 9,9 11,3 8,0
Vervoer, opslag en communicatie –0,8 10,7 4,1 2,4 23,9 15,9 4,0 7,1 –8,8 15,1 5,0
Exploitatie van woningen 3,3 7,1 0,5 18,1 7,9 3,0 1,5 9,3 –4,9 –2,6 0,8
Overheid en gesubsidieerd onderwijs 3,1 0,1 5,9 4,0 –1,2 –2,0 0,3 15,8 5,4 2,4 2,0
Overige diensten 8,5 13,5 6,3 26,9 –2,7 17,0 15,8 5,0 9,9 4,0 6,6

Totaal 5,4 6,8 4,0 11,6 11,7 3,3 1,2 9,1 0,4 4,0 3,4

Kerngegevens recente ontwikkelingen
Procentuele mutaties t.o.v. dezelfde periode het jaar daarvoor, tenzij anders aangegeven

1992/96 1997 1998 1998 1998 1999
gemidd.

1e kw. 2e kw. 3e kw. 4e kw. dec. jan. febr. maart

Economische kernvariabelen (volume)
Bruto binnenlands product 2,3 3,6 3,8 4,9 3,7 3,2 3,3
Invoer goederen en diensten 3,8 7,1 7,3 11,6 6,0 7,1 5,0
Consumptie 1,9 2,7 4,1 3,7 3,8 4,5 4,5

Overheid 1,2 1,5 2,5 3,1 2,2 2,4 2,3
Gezinnen 2,1 3,2 4,4 3,8 4,4 4,6 4,8 5,4 1,8 3,9 –

Voedings- en genotmiddelen 1,5 1,4 0,2 1,7 0,5 –1,8 0,6 3,0 –9,5 –0,3 –
Duurzame consumptiegoederen 1,1 4,6 8,7 5,8 8,7 10,6 8,8 10,6 6,9 7,7 –
Diensten en overige goederen 2,5 3,2 4,2 3,7 4,1 4,4 4,5 4,5 2,7 3,8 –

Bruto investeringen in vaste activa 1,0 6,8 4,0 9,1 0,4 4,0 3,4
Bedrijven 0,7 7,8 3,8 8,2 –0,3 4,2 3,6
Overheid 2,8 0,1 5,8 15,6 4,9 2,4 2,2

Uitvoer goederen en diensten 4,6 6,7 6,1 8,9 7,3 4,7 3,5

Productie (volume)
Delfstoffenwinning 2,6 –9,9 –6,1 –11,7 –14,3 –4,5 4,9 1,3 –6,7 13,3 –
Industrie 1,6 5,0 2,1 4,9 3,7 1,6 –1,6 –3,5 –1,5 –3,5 –
Openbare nutsbedrijven 1,9 0,3 2,0 –0,6 1,6 1,9 5,0 3,0 0,1 6,8 –
Bouwnijverheid –2,2 3,9 2,1 11,5 –1,5 1,1 –1,5 –0,8 3,6 – –

Prijzen
Consumentenprijsindex 1) . 2,2 2,0 2,1 2,2 1,8 1,8 1,7 2,2 2,1 2,2
Producentenprijzen industrie afzet 0,3 2,8 –2,3 0,9 –1,2 –3,6 –5,1 –5,0 –5,1 –4,9 –
Producentenprijzen industrie verbruik –0,0 3,8 –5,8 –0,7 –4,2 –7,9 –9,9 –9,4 –9,6 –9,3 –
Aardolie, North Sea Brent (in $ per barrel) 17,92 19,38 13,43 14,77 14,09 13,04 11,82 10,32 11,09 10,57 12,86
Amerikaanse dollar (in gld) 1,75 1,95 1,98 2,05 2,02 1,99 1,88 1,88 1,90 1,97 2,03
Goud (in gld per 1 gram fijn) 21,20 21,07 19,32 20,21 20,01 18,96 18,10 17,99 17,91 18,53 19,00

Cao-lonen
Particuliere bedrijven 2,5 2,2 3,1 3,0 2,9 3,4 3,2 3,2 2,5 2,5 2,6
Overheid 1,7 2,3 2,3 2,9 2,8 2,7 2,4 2,3 1,9 2,0 3,1
Gepremieerde en gesubsidieerde sector 2,1 0,2 2,7 1,1 1,4 3,2 4,0 4,0 3,9 3,7 3,6

Stemming 2) (in %)
Orderpositie zakelijke dienstverlening . 13 22 43 18 10 16
Producentenvertrouwen industrie –0,8 5,3 3,7 5,5 5,3 3,4 0,6 0,2 0,6 –1,1 0,5
Consumentenvertrouwen –7,5 14,9 17,3 20,5 23,2 21,5 4,2 4,7 7,9 6,4 7,0

Economisch klimaat –19,6 18,9 16,1 26,1 27,3 21,5 –10,6 –8,0 –2,5 –7,3 –8,2
Koopbereidheid 0,5 12,3 18,2 16,7 20,4 21,5 14,1 13,2 14,9 15,6 17,1

Arbeidsmarkt
Aantal banen van werknemers (x 1 000) 5 645 5 993 6 177 6 112 6 215 6 241 6 238
Aantal vacatures (x 1 000) 55 85 126 122 139 118 124,4
Geregistreerde werklozen 3) (x 1 000) 428 375 287 346 270 273 260 265 263 265 –
Aantal uren uitzendkrachten 9 15 6 15 7 4 0
Faillissementen bedrijven en inst. 6 2 –8 –6 –8 –3 –15 7 –20 1 –3

Geld en krediet
Koersindex voor aandelen, algemeen 14 51 26 40 44 17 9 14 17 7 –1
Binnenlandse liquiditeitenmassa 5 7 8 6 4) 8 9 9 9 13 8 –
Spaartegoeden 4 4 4 3 4) 3 4 6 6 8 8 –
Verstrekt consumptief krediet 11 14 7 7 6 5 9 15 3 – –

Rente (in %)
Voorschotrente 5,2 2,5 2,8 2,75 2,75 2,75 2,75 2,75 2,75 2,75 2,75
Daggeldrente 5,7 3,1 3,2 3,4 3,2 3,2 3,0 2,8 3,1 3,1 2,9
Rendement op staatsobligaties 6,7 5,2 4,5 4,8 4,8 4,4 4,1 3,9 3,7 3,8 4,0
Hypotheekrente 7,4 5,8 5,6 5,8 5,6 5,5 5,3 5,2 5,2 5,0 –

1) Weging 1995. 3) Driemaandsgemiddelden opgenomen onder de middelste maand.
2) Saldo van positieve en negatieve antwoorden in procenten van het totaal. 4) Reeksbreuk.
. = gegevens zijn (nog) niet beschikbaar.



Bruto binnenlands product: groei vierde kwartaal 3,3%
De Nederlandse economie in het vierde kwartaal van 1998 is met 3,3%
gegroeid ten opzichte van dezelfde periode een jaar eerder. Dit
betekent een lichte opwaartse bijstelling (0,2%-punt) ten opzichte van
de raming van februari. Als gevolg hiervan is de economische groei,
afgemeten aan de volumeontwikkeling van het bruto binnenlands
product (BBP), voor 1998 in zijn geheel met 0,1%-punt bijgesteld. De
groei komt daarmee uit op 3,8%. Een groeipercentage in deze orde van
grootte is vrij zeldzaam. Wel is er in de loop van 1998 sprake van een
groeivertraging van het BBP.

Consumptie: voeding en genot stagneert
Januari kende een bescheiden groei van  de gezinsconsumptie  van
1,8% vergeleken met dezelfde periode een jaar eerder. Dit was voor
een groot deel het gevolg van een minder gunstig koopdagenpatroon.
In februari is de volumegroei van de binnenlandse consumptieve
bestedingen (3,9%) weer meer in lijn met de groeipercentages zoals die
de afgelopen jaren zijn waargenomen. De consumptieve uitgaven aan
voedings- en genotmiddelen nemen in februari af met 0,3%, nadat in
januari het volume 9,5% kleiner was dan een jaar eerder. Het groei-
percentage over 1998 in zijn geheel bedroeg slechts 0,2%. Dit was de
laagste toename van de afgelopen vijf jaar. De consumptie van duur-
zame goederen ligt zowel in januari (6,9%) als in februari (7,7%) hoger
dan een jaar eerder. Met name de verkopen van nieuwe personen-
auto’s aan gezinshuishoudingen zijn sterk toegenomen. Het volume
van de consumptie van diensten  en overige goederen in februari,
ongeveer tweederde van de  totale binnenlandse  consumptie, steeg
met 3,8% vergeleken met dezelfde maand van vorig jaar. Vooral het
verbruik van gas is flink toegenomen. Debet hieraan is het verschil in
weersomstandigheden.

Investeringen: forse toename vervoermiddelen
De totale bruto investeringen in vaste activa lagen in 1998 4,0% hoger
dan in het jaar daarvoor. Dit is 2,8 procentpunt lager dan het groei-
cijfer van 1997. De teruggang van vorig jaar werd vooral veroorzaakt
door de geringe groei in het tweede kwartaal. Dit resultaat is echter
vertekend doordat in het tweede kwartaal van 1997 enkele grote
projecten werden gerealiseerd. Dit zorgt voor een hoog initieel niveau,
wat de groeicijfers voor 1998 negatief beïnvloedt. In het vierde kwar-
taal van vorig jaar lagen de investeringen 3,4% boven het niveau van
het overeenkomstige kwartaal een jaar eerder. De groei wordt bijna
volledig bepaald door de investeringen in vervoermiddelen. Vooral in
personenauto’s werd fors meer geïnvesteerd (31,8%). Ook over geheel
1998 laat deze categorie de sterkste groei zien.

Inflatie: stabiel
Het consumentenprijsindexcijfer lag in maart 2,2% hoger dan in
dezelfde maand van het vorig jaar. Dit cijfer is een belangrijke indica-
tor voor de inflatie. In het eerste kwartaal was de inflatie nagenoeg
stabiel rond het gemiddelde van 2,2%. In het laatste kwartaal van
vorig jaar was dit nog 0,4 procentpunt minder. Dit is vooral het gevolg
van overheidsmaatregelen zoals een verhoging van de regulerende
energiebelasting in januari. Deze werken vooral door in de kosten van
huisvesting, water, elektriciteit en gas. De prijzen van voedingsmidde-
len en alcoholvrije dranken liggen ook hoger. Binnen deze artikel-
groep zijn er grote verschillen in prijsontwikkeling. Zo ligt het prijs-

niveau van groenten in het eerste kwartaal gemiddeld bijna 22 procent
hoger dan een jaar eerder, terwijl de prijs van koffie, thee en cacao met
meer dan 13 procent is gedaald. De jaarlijkse fluctuatie kan aanzienlijk
zijn voor deze producten, omdat de oogst en daarmee het aanbod,
sterk afhankelijk is van het weer. Audiovisuele apparatuur werd in
het  eerste kwartaal goedkoper. De tendens van dalende prijzen in
deze artikelgroep van de afgelopen drie jaar zette zich in het eerste
kwartaal van 1999 voort.
Ten opzichte van het niveau in februari van dit jaar is het prijspeil in
maart met 0,9% gestegen.
Een vergelijking van prijsniveaus tussen twee opeenvolgende maan-
den is, zonder nadere analyse, van betrekkelijke betekenis. Dit heeft te
maken met de omstandigheid dat in bepaalde maanden van het jaar
stijgingen of dalingen ten opzichte van de voorgaande maand gebrui-
kelijk zijn. De oorzaken hiervoor hebben vaak te maken met de weers-
omstandigheden (groenten etc.), het seizoen (kleding) maar ook met
de vaste tijdstippen waarop prijsstijgingen worden doorgevoerd (b.v.
de huren). In de grafiek is dit patroon voor de afgelopen jaren in beeld
gebracht. Voor de maand maart is de gemiddelde maand-op-maand
mutatie gelijk aan 0,7%. De overgang op de nieuwe zomercollectie van
de kleding is hier een factor van betekenis. Voor bijna alle andere
maanden is het percentage lager. Het effect van de huurverhogingen
in juli is eveneens duidelijk zichtbaar.
De inflatie wordt mede beïnvloed door de ontwikkeling van de
producenten- en invoerprijzen. Het prijsniveau van de Nederlandse
industriële afzetproducten lag in februari bijna 5% lager dan een jaar
eerder. De verbruiksprijzen zijn in dezelfde periode met ruim 9% afge-
nomen. Een belangrijke determinant van de producentenprijzen is de
prijs van ruwe aardolie. In februari kostte een vat ruwe olie gemiddeld
$10,57. Sindsdien zijn de olieprijzen snel gestegen. Op 23 april kostte
een vat ruwe olie $16,26. Deze prijs ligt bijna 15% boven het gemiddel-
de van april vorig jaar.

Werkloosheid: daling minder sterk
In het eerste kwartaal van dit jaar kwam de geregistreerde werkloos-
heid uit op 265 duizend. Dit zijn 81 duizend personen minder dan een
jaar eerder. Door seizoensinvloeden is de werkloosheid in het eerste
kwartaal altijd hoger. Na verwijdering van het seizoenseffect komt het
werkloosheidscijfer uit op 249 duizend; dit is hetzelfde aantal als in de
periode december–februari.
Vanwege de onnauwkeurigheidsmarges van de werkloosheidcijfers
kan de tendens van de werkloosheid het best over een langere periode
worden vastgesteld. De werkloosheid daalde in de afgelopen zes
maanden met gemiddeld drie á vierduizend per maand. Dit is aan-
zienlijk minder dan de waargenomen daling van tienduizend in de
periode daarvoor.

Rente: ECB verlaagt rente
Op 9 april heeft de Europese Centrale Bank (ECB) de depositorente
met 0,5 procentpunt verlaagd. Hierdoor daalt de voorschotrente. Deze
is gelijk aan de ECB depositorente plus een opslag van 0,75%. Van-
wege het geringe risico geldt de voorschotrente als het bodemtarief
voor de verschillende rentevoeten. De gemiddelde daggeldrente daal-
de in maart onder de drie procent. De indicator van de lange rente, het
gemiddeld rendement op staatsobligaties, is na de stijgingen in de
maanden februari en maart, gedaald tot 3,8% op 22 april.
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FOCUS

l Internationale ontwikkelingen

Economische groei
De economische activiteit van een land wordt veelal afgemeten aan de
volume-ontwikkeling van het bruto binnenlands product (BBP). Vanaf
1990 is de ontwikkeling van deze grootheid voor een aantal landen
met   elkaar vergeleken.   Van de   in   dit overzicht onderscheiden
landen(groepen) kende de Verenigde Staten in de eerste twee jaar van
dit decennium de geringste economische groei. In 1991 nam het BBP
zelfs af. In alle jaren daarna waren de groeipercentages het hoogst. In
Japan floreerde de economie aanvankelijk met imposante stijgingen.
Snel daarna zwakte de groei af. Vorig jaar was de economische ont-
wikkeling in Japan ongunstig: de economische krimp bedroeg bijna
drie procent. Recente ontwikkelingen duiden op enig herstel. De vijf-
tien leden van de Europese Unie tezamen kenden in 1993 een diepte-
punt. De fluctuaties in de groeicijfers voor de EU zijn in vergelijking
met de andere economische machtsblokken gering. In dit decennium
kent Japan de sterkste fluctuaties. De Nederlandse economie is meer
dan twintig keer zo klein als die in de Verenigde Staten. Het is opmer-
kelijk dat het verloop in de conjunctuur de laatste vijf jaar markante
parallellen te zien geeft.

Consumptie door gezinnen
Vanuit de bestedingenkant bezien is de gezinsconsumptie veruit de
belangrijkste component van het bruto binnenlands product. In de
Verenigde Staten is het aandeel van de particuliere consumptie in het
BBP een kleine zeventig procent. In Japan is dit tien procentpunt min-
der. Het uitblijven van een krachtige impuls vanuit de binnenlandse
bestedingen in dat land wordt wel aangemerkt als één van de belang-
rijkste factoren voor de schrale economische groei. Ook met betrek-
king tot de consumptie is de gelijke ontwikkeling in de Verenigde
Staten en in Nederland opvallend. In de eerste vier jaar van dit decen-
nium overtroffen de stijgingspercentages van de consumptie die van
de economische groei. In beide landen namen de gezinsbestedingen
vorig jaar uitbundig toe. Met name de uitgaven aan duurzame
consumptiegoederen legden een stevig fundament onder de groei. In
de gehele  periode  lagen  de stijgingspercentages boven die  van  de
Eurozone. Het ecart bedraagt gemiddeld één procentpunt.

Werkloosheid
Een gunstige gang van zaken op de arbeidsmarkt is van groot belang
voor de groei van de consumptieve bestedingen. Deze ontwikkeling
wordt mede weerspiegeld in het verloop van de werkloosheid. Grote
onderlinge verschillen in het werkloosheidbegrip in de diverse landen
bemoeilijken de vergelijkbaarheid in absolute aantallen. Dit probleem
wordt deels opgelost wanneer gekeken wordt naar de procentuele
mutaties. Vanaf 1991 geeft de werkloosheid in de Eurozone een vrij-
wel voortdurende daling te zien. De spreiding in de mutaties is relatief
gering. Sinds 1993 daalt de werkloosheid in de Verenigde Staten
gestaag met  zo’n zes procent per  jaar.  Het  beeld  in  Japan  is veel
somberder. In vrijwel de gehele periode stijgt de werkloosheid. In
1998 zelfs excessief, het aantal werklozen lag vorig jaar ruim twintig
procent boven dat van een jaar eerder. De ontwikkeling in Nederland
is spectaculair. Na forse stijgingen in 1992 en 1993 nam de werkloos-
heid in hoog tempo af. De nieuwste cijfers duiden overigens op een
vertraging in de dalingen.

Inflatie
De inflatie, afgemeten aan de ontwikkeling van de consumentenprijs-
index, is in alle genoemde landen(blokken) vrijwel voortdurend afge-
nomen. Voor de internationale vergelijking is zoveel als mogelijk
gebruik gemaakt van de geharmoniseerde prijsindex. In de Eurozone
was de daling het meest geprononceerd. Het voldoen aan het criteri-
um van prijsstabiliteit voor toetreding tot de Economische en Mone-
taire Unie zal mede van invloed zijn geweest op de forse daling van de
de inflatie, met name in de Zuid-Europese landen. De prijsstijgingen
in Japan waren het geringst. In 1995 was zelfs van deflatie sprake. In
de Verenigde Staten nam de inflatie in de jaren 1995 en 1996 enigszins
toe. Opnieuw trekt de ontwikkeling in Nederland de aandacht. In het
gehele decennium is de inflatie betrekkelijk stabiel. In vergelijking met
de andere landen(blokken) is de inflatie in het begin van de jaren
negentig echter laag en aan het einde juist hoog.
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