
l Algemeen: eerste raming macro cijfers 1998
l Economische groei: 1998 goed jaar
l Consumptie gezinnen: kooplust groot

Algemeen
De economie groeit in 1998 met 3,8%. Dit blijkt uit een eerste raming
die begin  december van de  macro economische  grootheden is ge-
maakt. Dit is het hoogste groeicijfer van het volume van het bruto
binnenlands product na 1990. Het niveau van de in- en uitvoer van
goederen en diensten ligt, voor prijsveranderingen gecorrigeerd, res-
pectievelijk 7,6% en 7,2% hoger dan in 1997. Het volume van de con-
sumptie, met name de particuliere bestedingen, stijgt fors. Het groei-
cijfer van de bruto investeringen in vaste activa halveert dit jaar
vergeleken met voorgaand jaar. Het volume van de industriële pro-
ductie herstelt in oktober enigszins van de gematigde ontwikkeling in
de voorgaande maanden. De inflatie, afgemeten aan de ontwikkeling
van de consumentenprijsindex, is betrekkelijk stabiel. Het prijspeil in
de industrie daalt, zowel van de afgezette producten als van de ver-
bruikte grondstoffen en halffabrikaten. De prijs van ruwe aardolie be-
reikt een historisch dieptepunt. De lange rente, afgemeten aan het ren-
dement op staatsobligaties, daalt.

Economische groei
De groei van het bruto binnenlands product (BBP) komt voor 1998 uit
op 3,8%. Dit blijkt uit een allereerste raming die gepubliceerd is in
“Het jaar 1998 in cijfers”. Een groei in deze orde van grootte duidt op
een fase van hoogconjunctuur. Het is het op twee na hoogste stijgings-
percentage van de afgelopen twintig jaar. Soms wordt gedacht dat
groeicijfers van meer dan 3% voor de Nederlandse economie normaal
zijn. In de afgelopen twintig jaar is dit echter maar negen maal het ge-
val geweest. Hoewel 1998 dus conjunctureel gezien een goed jaar is,
doet zich wel een duidelijke groeivertraging in de loop van het jaar voor.
Vanuit  de  productiekant bezien wordt  de groei gedragen door de
commerciële dienstverlening. Voor de producenten van goederen is
het daarentegen een heel matig jaar. Vanuit de bestedingenkant gaat
vooral van de gezinsconsumptie een krachtige impuls uit. De toename
van de investeringen in vaste activa blijft in 1998 achter bij de groei in
de voorgaande drie jaar. De volumegroei van zowel de invoer als de
uitvoer overtreft de stijgingspercentages van de voorgaande tien jaar.

Consumptie gezinnen
De consumptie door gezinnen is met bijna 450 miljard gulden een be-
langrijke component van het bruto binnenlands product. De consu-
ment toont zich in 1998 bijzonder kooplustig. Gecorrigeerd voor prijs-
veranderingen is 4,2% meer uitgegeven dan in 1997. Voor de totale
gezinsconsumptie is dit het hoogste groeicijfer na 1978. Met name de
toename van de werkgelegenheid heeft de consumptie gestimuleerd.
De forse groei kan zeker niet worden toegeschreven aan de aanschaf
van voedings- en genotmiddelen. Deze blijft nagenoeg op het niveau
van vorig jaar. Per capita doet zich zelfs een geringe daling voor. De
uitgaven in de horeca laten daarentegen wel een duidelijke stijging
zien. De sterke toename van de aankopen van duurzame goederen is
de aanjager van de particuliere consumptie. De volumestijging van
deze categorie is ruim 8%. In de afgelopen 25 jaar is dit cijfer slechts
eenmaal, in 1990, overtroffen. Zeer in trek zijn, naast goederen die de
woonomgeving verfraaien, computers en huishoudelijke apparaten.
Ook kleding en schoeisel zijn weer in de gratie van de consument.
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Bruto binnenlands product en consumptie gezinnen
Procentuele mutaties t.o.v. dezelfde periode het jaar daarvoor

1996 1997 1997 1998

1e kw. 2e kw. 3e kw. 4e kw. 1e kw. 2e kw. 3e kw.

Bruto binnenlands product (volume)
Nederland 3,1 3,6 3,4 3,5 3,4 4,3 4,9 3,8 3,4
Denemarken 3,2 3,3 2,7 4,1 2,8 3,8 3,7 1,5 –
Duitsland 1,4 2,3 2,5 2,2 2,3 2,3 3,4 2,5 2,8
Frankrijk 1,5 2,3 1,2 2,4 2,6 3,1 3,6 3,1 –
Italië 0,7 1,5 –0,9 2,0 2,1 2,7 2,5 1,2 –
Spanje 2,4 3,5 3,2 3,4 3,6 3,8 3,9 3,9 –
Verenigd Koninkrijk 2,6 3,4 2,5 3,4 3,9 4,0 3,7 3,0 2,5
Zweden 1,3 1,7 1,8 1,6 1,8 3,4 2,0 4,2 –
Eu-15 1,8 2,7 1,8 2,8 3,0 3,3 3,6 2,8 2,4
Japan 3,9 0,9 2,8 –0,2 1,1 –0,4 –3,7 –1,7 –3,6
VS 3,4 3,9 4,1 3,6 4,1 3,8 4,1 3,6 3,5

Consumptie gezinnen (volume)
Nederland 2,7 3,2 2,7 3,5 3,1 3,4 3,8 4,4 4,8
Denemarken 2,7 3,6 2,6 5,8 2,0 4,0 3,8 2,3 –
Duitsland 1,4 0,6 0,3 1,2 –0,3 1,0 1,9 0,2 2,2
Frankrijk 2,0 0,9 –0,5 0,6 1,0 2,6 3,1 4,1 –
Italië 0,8 2,4 1,9 2,6 2,8 2,1 1,1 0,8 –
Spanje 2,0 3,1 2,6 2,9 3,4 3,6 3,5 3,4 –
Verenigd Koninkrijk 3,6 4,2 3,5 4,5 4,3 4,7 4,1 2,7 –
Zweden 1,3 2,0 0,7 3,6 1,9 1,9 2,7 2,3 –
EU-15 2,0 2,2 1,5 2,4 2,0 2,7 2,7 2,2 –
Japan 2,9 1,1 4,5 –0,4 1,1 –0,9 –4,4 0,1 –1,0
VS 3,2 3,4 3,4 2,7 3,7 3,7 4,2 5,3 4,7

Bron buitenland: OESO.

Kerngegevens recente ontwikkelingen
Procentuele mutaties t.o.v. dezelfde periode het jaar daarvoor, tenzij anders aangegeven

1991/’95 1996 1997 1997 1998 1998
gemidd.

4e kw. 1e kw. 2e kw. 3e kw. aug. sept. okt. nov.

Economische kernvariabelen (volume)
Bruto binnenlands product 2,1 3,1 3,6 4,3 4,9 3,8 3,4
Invoer goederen en diensten 3,6 5,3 7,1 8,0 11,6 7,8 –
Consumptie 1,9 2,7 2,9 2,9 3,7 3,7 –

Overheid 1,2 1,2 1,5 1,9 3,1 2,2 –
Gezinnen 2,1 2,7 3,2 3,4 3,8 4,4 4,8 3,8 4,7 – –

Voedings- en genotmiddelen 1,3 1,8 1,4 0,1 1,7 0,5 –1,8 –6,6 0,1 – –
Duurzame consumptiegoederen 1,4 3,0 4,6 6,5 5,8 8,7 11,0 11,2 8,3 – –
Diensten en overige goederen 2,6 2,8 3,2 3,2 3,7 4,1 4,5 4,2 4,6 – –

Bruto investeringen in vaste activa 1,0 5,4 6,8 1,2 9,1 –1,4 –
Bedrijven 0,7 6,1 7,8 1,4 8,2 –2,3 –
Overheid 2,8 1,0 0,1 –0,1 15,6 5,1 –

Uitvoer goederen en diensten 4,5 5,2 6,7 8,8 8,9 9,2 –

Productie (volume)
Delfstoffenwinning 2,3 10,5 –10,4 –5,7 –11,4 –14,3 –4,3 –1,1 –4,7 4,2 –
Industrie 1,4 1,5 4,3 5,3 4,8 4,1 1,9 –0,7 1,3 1,9 –
Openbare nutsbedrijven 2,0 2,9 –0,8 0,3 –1,5 1,1 2,2 –0,7 3,2 3,0 –
Bouwnijverheid –2,0 –1,7 3,8 0,6 11,5 –1,1 0,1 –2,0 –0,7 –3,7 –

Prijzen
Consumentenprijsindex 1) . 2,0 2,2 2,4 2,1 2,2 1,8 1,7 1,7 1,9 1,7
Producentenprijzen industrie afzet 0,1 1,3 2,8 2,5 0,9 –1,2 –3,6 –4,1 –4,2 –5,1 –
Producentenprijzen industrie verbruik –0,7 2,1 3,8 2,9 –0,7 –4,2 –7,9 –8,7 –8,7 –9,8 –
Aardolie, North Sea Brent (in $ per barrel) 17,87 20,26 19,38 19,08 14,77 14,09 13,04 12,41 13,66 13,30 11,85
Amerikaanse dollar (in gld) 1,78 1,69 1,95 1,98 2,05 2,02 1,99 2,02 1,92 1,85 1,90
Goud (in gld per 1 gram fijn) 21,32 21,32 21,07 19,84 20,21 20,01 18,96 18,93 18,35 18,00 18,32

Cao-lonen
Particuliere bedrijven 2,8 1,9 2,2 2,5 3,0 2,9 3,4 3,6 3,5 3,2 3,2
Overheid 2,1 1,1 2,3 2,7 2,9 2,8 2,7 3,1 2,4 2,4 2,3
Gepremieerde en gesubsidieerde sector 2,4 1,5 0,2 0,7 1,1 1,4 3,2 3,3 3,7 4,0 4,0

Stemming 2) (in %)
Orderpositie zakelijke dienstverlening – 3,0 4,0 15,0 9,0 6,0 –
Producentenvertrouwen industrie –1,3 1,2 5,3 6,0 5,4 5,4 3,5 5,1 1,3 1,1 –
Consumentenvertrouwen –10,3 0,8 14,9 14,0 20,5 23,2 21,5 23,8 16,2 3,8 4,2

Economisch klimaat –25,8 –4,1 18,9 19,6 26,1 27,3 21,5 25,9 10,9 –13,2 –10,7
Koopbereidheid 0,0 4,1 12,3 10,3 16,7 20,4 21,5 22,3 19,8 15,1 14,1

Arbeidsmarkt
Aantal banen van werknemers (x 1000) 5 574 5 826 5 993 6 045 6 112 6 215 –
Aantal vacatures (x 1000) 61 68 85 106 122 139 –
Geregistreerde werklozen 3) (x 1000) 407 440 375 336 346 270 273 271 265 – –
Aantal uren uitzendkrachten 4 21 15 16 15 7 4
Uitgesproken faillissementen 11 –5 –1 –4 –5 –5 –2 –10 14 –27 –20

Geld en krediet
Koersindex voor aandelen, algemeen 9 28 51 48 40 44 17 16 7 –3 16
Binnenlandse liquiditeitenmassa 5 6 7 7 6 4) 8 8 8 9 9 –
Spaartegoeden 5 7 4 3 4 4) 4 5 5 5 5 –
Verstrekt consumptief krediet 11 13 14 9 7 6 7 7 13 6 –

Rente (in %)
Voorschotrente 6,5 2,2 2,5 2,75 2,75 2,75 2,75 2,75 2,75 2,75 2,75
Daggeldrente 6,9 2,9 3,1 3,2 3,4 3,2 3,2 3,2 3,3 3,1 3,2
Rendement op staatsobligaties 7,3 5,7 5,2 5,3 4,8 4,8 4,4 4,4 4,2 4,2 4,2
Hypotheekrente 8,0 6,3 5,8 5,9 5,8 5,6 5,5 5,5 5,5 5,3 –

1) Weging 1995. 2) Saldo van positieve en negatieve antwoorden in procenten van het totaal.
3) Driemaandsgemiddelden opgenomen onder de middelste maand. 4) Reeksbreuk.
– = gegevens zijn (nog) niet beschikbaar.



Productie industrie: in oktober op iets hoger niveau
Het volume van de industriële productie in oktober is, gecorrigeerd
voor seizoeninvloeden, 2,5% groter dan in september. Dit groeicijfer is
het hoogste van de voorbije zes maanden. De industriële productie
geeft in deze periode een zeer gematigde ontwikkeling te zien, met
zelfs relatief forse dalingen in mei en augustus. Vergeleken met
oktober vorig jaar is het niveau van de productie in de industrie 1,9%
hoger. Of de ontwikkeling in oktober meer is dan een incident is nog
af te wachten. De in de Conjunctuurtest door industriële ondernemers
uitgesproken verwachtingen zijn weinig hoopgevend. Het is overi-
gens opvallend dat de ontwikkeling van de Duitse industriële produc-
tie globaal eenzelfde beeld te zien geeft.
In de eerste tien maanden van dit jaar is het productievolume 3,4%
groter dan in het overeenkomstige tijdvak van vorig jaar. Over heel
1997 kwam de groei in de industrie uit op 4,3%. In twee van de onder-
scheiden bedrijfstakken ligt het stijgingspercentage in de eerste tien
maanden van dit jaar boven het groeicijfer over 1997. In de textiel-
kleding- en lederindustrie overtreft de toename in genoemd tijdvak
(6,8%) de jaargroei van vorig jaar met 2,5 procentpunt. Net als bij de
gezinsconsumptie wordt voor deze categorie goederen een vergrote
belangstelling waargenomen. Ook de papier- en grafische industrie
ontwikkelt zich dit jaar, zij het in geringe mate, beter dan vorig jaar. In
de metaalindustrie is het groeicijfer (4,3%) vergelijkbaar met dat van
vorig jaar. De hout- en bouwmaterialenindustrie ziet de groei (3,0%)
ten opzichte van vorig jaar gehalveerd. Dit hangt onder meer samen
met de stagnerende ontwikkeling in de bouwnijverheid in het tweede
en derde kwartaal van dit jaar. De chemische industrie kreeg een te-
rugval in de groei te verwerken. In de eerste tien maanden van dit jaar
is het productievolume 2,6% groter dan in dezelfde periode een jaar
eerder. De toename in de chemie over 1997 als geheel bedroeg nog
6,8%. Opnieuw geeft de toegevoegde waarde in de bouw een negatie-
ve ontwikkeling te zien. Ten opzichte van dezelfde maand een jaar
eerder nam het volume in oktober met bijna 4% af. Het uitzonderlijk
natte weer was een factor van betekenis.

Prijzen: inflatie stabiel; prijzen industrie dalen; olieprijs historisch
Prijzen: laag
Inflatie
De inflatie, afgemeten aan de ontwikkeling van de consumentenprijs-
index, is de laatste maanden betrekkelijk stabiel. Net als in augustus
en september bedraagt de jaar-op-jaar mutatie van de consumenten-
prijzen in november 1,7%. In oktober lag dit cijfer iets hoger (1,9%).
Tussen oktober en november daalden de consumentenprijzen in
Nederland met gemiddeld 0,1%. Vooral kleding en schoeisel en het
gebruik van vakantie-accommodaties werden goedkoper. Dat is ge-
bruikelijk in deze tijd van het jaar. Ook koffie, benzine en dieselolie
werden goedkoper. Het  totale  pakket aan voedingsmiddelen werd
duurder. Dat kwam vooral  door een sterke  prijsstijging  van verse
groenten en aardappelen. Ook granen, brood en vis werden duurder.
Producentenprijzen
Het prijsniveau van de Nederlandse industriële producten is in okto-
ber met bijna 1% gedaald ten opzichte van de voorgaande maand. In
vergelijking met oktober vorig jaar liggen de prijzen ruim 5% lager.
Hierbij was de daling van de prijzen van de in het buitenland afgezet-
te goederen in procenten ruim tweemaal zo groot als de afname van
de prijzen van de in het binnenland verkochte industriële producten.
Door de relatief sterke dalingen in de laatste maanden is het gemiddel-
de prijspeil van industriële producten in oktober nagenoeg gelijk aan
het jaargemiddelde van 1990.

In de meeste branches binnen de industrie zijn prijsdalingen waarge-
nomen. Vooral door een forse daling van de prijs van het varkensvlees
zijn in oktober de producten in de voedings- en genotmiddelenindus-
trie ruim 1% goedkoper geworden. Tabaksproducten, afgezet op de
binnenlandse markt zijn daarentegen 3% duurder geworden. In de
olie-industrie zijn in oktober de prijzen met 1,7% gedaald; vergeleken
met dezelfde maand een jaar geleden ligt het prijsniveau bijna 30%
lager. Ook in de chemische industrie daalden in oktober de afzet-
prijzen ten opzichte van september (–1,5%). De grootste prijsval werd
gemeten in de basismetaalindustrie, met een maand-op-maand daling
van 3,8%. De exportprijzen van staalproducten zijn met 4,8% gedaald,
producten op de binnenlandse markt afgezet werden 2% goedkoper.
De prijzen in deze branche staan onder druk door de grote toevloed
van goedkope staalproducten uit het buitenland.
Het prijsniveau van de door de industrie verbruikte grondstoffen en
halffabrikaten ligt in oktober 1,1% onder het niveau van een jaar eer-
der. Ten opzichte van oktober vorig jaar ligt het niveau 9,8% lager. De
gemiddelde prijzen van deze input door de industrie liggen niet min-
der dan 7% onder die van 1990.

Prijs aardolie
Op 7 december zakte de prijs van een vat North Sea Brent voor het
eerst sinds 1986 onder de $10. Gemiddeld over november werd $11,85
per vat van 150 liter betaald. Vergeleken met een jaar eerder betekent
dit een prijsdaling van bijna 40%.

Faillissementen: Wet Schuldsanering Natuurlijke Personen
De Wet Schuldsanering Natuurlijke Personen (WSNP), die op 1 de-
cember van kracht is geworden, veroorzaakt een breuk in de in het
Conjunctuurbericht opgenomen reeks uitgesproken faillissementen.
Particuliere personen al of niet met een eigen bedrijf die niet meer aan
hun financiële verplichtingen kunnen voldoen, kunnen onder bepaal-
de omstandigheden wanneer een faillissement dreigt een beroep doen
op de WSNP. Het aantal uitgesproken faillissementen zal hierdoor
sterk dalen. Zo’n beroep op de WSNP is niet mogelijk voor bedrijven
en instellingen, exclusief de eenmanszaken. De reeks faillissementen
in het Conjunctuurbericht zal volgend jaar alleen betrekking hebben
op deze groep bedrijven en instellingen.
In oktober en november lag het aantal uitgesproken faillissementen
een kwart onder het niveau van de overeenkomstige maanden een jaar
eerder. Een mogelijke oorzaak hiervan kan zijn dat er al wordt inge-
speeld op de invoering van de WSNP.

Rente: in december lange rente onder 4%
Het rendement op staatobligaties, indicator voor de lange rente, was
gemiddeld in november met 4,2% even hoog als in oktober. In de eer-
ste twee weken van december is het rendement tot onder de 4% ge-
zakt. Op vrijdag 11 december werd een stand van 3,8% bereikt. Vanaf
oktober verleden jaar is het rendement op staatsobligaties bijna voor-
durend gedaald. De lange rente ligt nu op een niveau wat vergelijk-
baar is met dat aan het begin van de jaren zestig.
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De jaarcijfers in de tabel zijn aangepast aan de Nationale rekeningen 1997. Mutaties
hebben betrekking op de overeenkomstige periode van voorgaand jaar, tenzij anders
vermeld. Verbeterde cijfers worden niet als zodanig gekenmerkt.
Afsluitdatum gegevensverwerking: 11 december 1998.
Actuele CBS-informatie wordt ook aangeboden via:
l NOS-teletekst, conjunctuurpagina 556, nieuwspagina 557
l Internet: http://www.cbs.nl/



INTERNATIONALE ONTWIKKELINGEN

Nederland scoort hoog

● Economische groei en consumptie

Afgemeten aan de volumeontwikkeling van het bruto binnenlands
product (BBP) kwam de economische groei in ons land gemiddeld
over de eerste negen maanden van 1998 uit op 4,1%. Het groeitempo
in de loop van het jaar nam wel enigszins af. In de eerste helft van
1998 groeide de economie nog met 4,3%. In internationaal perspectief
bezien hoort ons land tot de geïndustrialiseerde landen met de hoog-
ste economische groei. Binnen de Europese Unie (EU) lag de gemid-
delde groei van de economie in de eerste drie kwartalen op 2,9%. Van
de belangrijke geïndustrialiseerde landen kwam Spanje, met een
groeipercentage van 3,9%, het dichtst in de buurt van ons land. De
economische ontwikkeling in Japan kreeg in het derde kwartaal
wederom een klap met een afname van het volume van het BBP met
3,6%, waardoor de krimp van de Japanse economie in de eerste drie
kwartalen uitkomt op 3,0%.
De consumptieve bestedingen, die in Japan ongeveer 60% van het BBP
uitmaken, lagen in het derde kwartaal in volume 1% onder het niveau
van het overeenkomstige trimester een jaar eerder. Dit resulteert voor
de maanden januari-september in een afname van de gezinsconsump-
tie met 1,8%. Dit staat in schril contrast met Nederland waar de groei
van de consumptieve bestedingen door gezinnen nog steeds de be-
langrijkste motor achter de economische groei is. In de eerste drie
kwartalen van 1998 nam in ons land het volume van de gezinscon-
sumptie toe met 4,3% ten opzichte van hetzelfde tijdvak van vorig
jaar. In het eerste halfjaar was dat 4,1% tegenover een gemiddelde in
de EU van ongeveer 2,5%. Van de landen binnen de EU benaderen
Finland en Frankrijk, met een toename van het consumptievolume van
3,8% respectievelijk 3,6%, Nederland het dichtst. In de VS bedroeg de
toename van het volume van de gezinsconsumptie in de eerste drie
kwartalen van dit jaar 4,7% vergeleken met dezelfde periode van ver-
leden jaar. Dit is het hoogste groeicijfer in dit decennium.

● Inflatie en werkloosheid

Voor een vergelijking van de prijsontwikkeling binnen de EU wordt
gebruik gemaakt van de zogenaamde geharmoniseerde consumenten-
prijsindex. Van de landen binnen de Unie is Griekenland veruit kop-
loper met een geldontwaarding in de eerste tien maanden van 1998
van 4,7% ten opzichte van dezelfde periode een jaar eerder. Op af-
stand volgen Ierland (2,2%), Portugal (2,1%) en Italië met 2,1%. Ook
Nederland zit met een prijsstijging van 1,9% boven het EU-gemiddel-
de. Dit gemiddelde bedraagt 1,4%. Duitsland en Frankrijk zijn de lan-
den met de laagste inflatie binnen de EU (0,8%).
Het niveau van de inflatie binnen de EU is licht aan het afnemen. Dit
geldt uiteraard ook voor de meeste lidstaten. Uitzondering in nega-
tieve zin is Ierland waar de stijging van de prijzen in de eerste tien
maanden van 1998 uitkomt op 2,2%, terwijl deze over heel 1997 nog
1,2% bedroeg. In Zweden ging de inflatie van 1,8% in 1997 naar 1,2%
in de periode januari-oktober van dit jaar. Ook in Japan nam de infla-
tie fors af. Vergeleken met vorig jaar ligt deze nu meer dan 1%-punt
lager op 0,7%. Zwitserland kent een zeer stabiel prijsverloop.
In de eerste drie kwartalen van 1998 is het niveau van de geregistreer-
de werkloosheid in ons land 24% lager dan in dezelfde periode van
vorig jaar. Het aantal werklozen heeft daarmee het laagste niveau be-
reikt sinds november 1980. Ook internationaal gezien steekt de ont-
wikkeling van de werkloosheid in Nederland gunstig af. In Zwitser-
land lag het aantal mensen zonder werk eveneens bijna 24% lager.
Daar staat tegenover dat daar in geheel 1997 nog sprake was van een
stijging met 11,7%, terwijl in ons land toen de geregistreerde werk-
loosheid ook al fors afnam (–14,8%). Na een  alsmaar toenemende
werkloosheid in Duitsland sinds 1990 nam deze in de eerste negen
maanden van dit jaar af met een bescheiden 1,3%. Of hier gesproken
kan worden van een kentering is op basis van de thans beschikbare
cijfers nog niet te beoordelen. In Denemarken neemt het aantal werk-
lozen voor het vijfde achtereenvolgende jaar af met meer dan tien
procent. In de eerste drie kwartalen heeft de stijging van het aantal
mensen zonder werk in Japan, met een toename van bijna 20%, dra-
matische vormen aangenomen. Deze stijging is nog hoger dan in 1993
en 1994 toen de werkloosheid steeg met respectievelijk 16,5 en 15,9%. Jap Ita Dui Fra Can VS Spa Den VK Zwe Zwi Ned
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